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L’impatto nei Mercati Finanziari del Covid-19

• Attualmente sono un Trader Istituzionale attivo sui mercati delle commodities.

• Laureato in Ingegneria Gestionale presso la Sapienza Università di Roma.

• Presidente della Commissione Ingegneria Gestionale presso l’Ordine degli 

Ingegneri della Provincia di Roma.

• Ho maturato una specializzazione in strumenti derivati su indici azionari ed

obbligazionari in ottica di medio-lungo periodo.

• Prediligo il trading algoritmico, basato sia su metodi tradizionali che

innovativi.

• Docente per FinecoBank SpA, una delle principali banche dirette in Europa

• Coautore del libro «Python per il Trading» il primo libro in Italia sul trading 

algoritmico, pubblicato su Amazon.

• Dal 2012 seguo valute digitali e blockchain e sono coautore del libro «Bitcoin

Revolution», edito da Hoepli.

ING.EMANUELE.COLACCHI@GMAIL.COM

ALGOCAPITAL.IT
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https://www.oecd.org/berlin/publikationen/Interim-Economic-Assessment-2-March-2020.pdf
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I Settori del mercato azionario seconda la logica GICS®
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L'indice S&P 500 è il più seguito al mondo e si propone di tracciare la

performance delle azioni americane large-cap.

Secondo S&P Dow Jones Indices, che possiede e gestisce l'indice, quasi

10 mila miliardi di dollari di azioni sono indicizzati o hanno come

benchmark questo indice, che comprende le 500 più grandi società

americane quotate in borsa e cattura circa l'80% del valore totale del

mercato azionario degli Stati Uniti.

Le azioni sono suddivise in 11 settori, tale suddivisione è iniziata nel 1999

anno in cui S&P Dow Jones Indices e MSCI, hanno sviluppato il «Global

Industry Classification Standard» (GICS®) con l’obiettivo di offrire un

efficiente strumenti di investimento per catturare l’ampiezza, la profondità

e l’evoluzione dei settori industriali.

http://www.ording.roma.it/
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I Settori del mercato azionario seconda la logica GICS®
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Consumer Staples
• Il settore: comprende compagnie che vendono prodotti e servizi essenziali quali cibo,

bevande, prodotti per la casa, igiene personale ed anche alcol e tabacco. Domanda

tipicamente inelastica e non ciclica.

• Numero Società: 33

• Le principali: PG, PEP, WMT, KO, COST, PM.

Consumer Discretionary
• Il settore: comprende compagnie che vendono prodotti e servizi non essenziali che i

consumatori possono evitare di acquistare senza conseguenze sul loro benessere.

Domanda tipicamente molto elastica.

• Numero Società: 63

• Le principali: AMZN, HD, MCD, NKE, SBUX, BKNG.

Communication Services
• Il settore: comprende compagnie operanti nei media, tradizionali e social e gestori di

telefonia fissa e mobile.

• Numero Società: 26

• Le principali: GOOGL, FB, VZ, T, DIS, NFLX, CMCSA.

http://www.ording.roma.it/
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Energy
• Il settore: comprende compagnie operanti nella produzione e fornitura di energia da

fonte fossile (società di esplorazione e sfruttamento di risorse di oil&gas e carbone) e

rinnovabile.

• Numero Società: 27

• Le principali: XOM, CVX, COP, PSX, KMI.

Financials
• Il settore: comprende compagnie che forniscono servizi finanziari a client retail e

commerciali. Sono incluse banche, società di investimento, assicurazioni.

• Numero Società: 66

• Le principali: BRKB, JPM, BAC, C, WFC, BLK.

Health Care
• Il settore: comprende compagnie che offrono servizi medici, manifattura di

euipaggiamento medico, medicine, assicurazioni mediche.

• Numero Società: 60

• Le principali: JNJ, UNH, PFE, MRK, ABT, BMY.

http://www.ording.roma.it/
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Industrials
• Il settore: comprende compagnie operanti nella produzione di beni strumentali

industriali, nelle costruzioni, manifattura, difesa ed aerospaziale.

• Numero Società: 72

• Le principali: UNP, HON, LMT, RTX, MMM, BA.

Materials
• Il settore: comprende compagnie che producono materiali da costruzione, prodotti

chimici, industria mineraria.

• Numero Società: 28

• Le principali: LIN, NEM, APD, ECL, SHW, DD, DOW.

Real Estate
• Il settore: comprende fondi comuni di investimento immobiliare, società di gestione

immobili.

• Numero Società: 31

• Le principali: AMT, CCI, PLD, EQIX, DLR.

http://www.ording.roma.it/
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Technology
• Il settore: comprende compagnie produttrici e venditrici di hardware, software,

apparecchiature infomatiche e fornitrici di servizi.

• Numero Società: 71

• Le principali: MSFT, AAPL, V, INTC, MA, NVDA, CSCO.

Utilities
• Il settore: comprende società elettriche e gas, società idriche e produttori di energia

rinnovabile.

• Numero Società: 28

• Le principali: NEE, D, DUK, SO, AEP, EXC.

http://www.ording.roma.it/
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Sondaggio - 1
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Health Care FinancialsA B

Energy Real EstateC D

Quale è stato il settore più impattato dalla crisi scatenata dal

Covid-19 in termini di performance azionarie dal 1 Gennaio

2020 al 16 Marzo 2020?
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Gli indicatori economici misurano 

l’espansione  o la contrazione dell’economia.

PIL, bilancia commerciale,

tasso  di disoccupazione...

Gli indicatori fondamentali misurano la

profittabilità di una società.
ROE, Price/Book Value, P/E...

Gli indicatori tecnici misurano la tendenza 

dei  prezzi.
Moving Average, RSI, ROC...

1

2

3

http://www.ording.roma.it/
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Perchè?
➔ ALERT

Segnalano le divergenze rispetto ai prezzi.

➔ CONFERMA

Confermano il trend dei prezzi.

➔ PREVISIONE

Delineano il futuro andamento dei prezzi.

http://www.ording.roma.it/
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Rottura Bearish

Trend Line
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Incrocio bearish 

SMA 20 e SMA 50
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Incrocio bearish 

SMA 20 e SMA 50
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Incrocio bearish 

SMA 20 e SMA 50
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Gli ETF (Exchange Traded Funds) sono particolari fondi

d’investimento a gestione passiva. Come accade per tutti i fondi,

quando si acquista un ETF è come se si acquistasse un paniere di

titoli.

Investire in un fondo equivale a mettere il proprio risparmio insieme

a quello di altri investitori, il gestore del fondo acquisterà poi con

questo denaro gli strumenti su cui si andrà a investire.

La performance dell’investimento sarà data dal risultato di tutti i

singoli strumenti su cui il fondo investe.

http://www.ording.roma.it/
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La caratteristica principale è costituita dall’indicizzazione: gli ETF

replicano infatti passivamente la composizione di un indice di

mercato (di solito geografico, settoriale, azionario o

obbligazionario) e di conseguenza anche il suo rendimento.

Esistono anche particolari ETF che hanno come indice di

riferimento materie prime (chiamati ETC), ETF che hanno un

effetto leva maggiore di 1 ed infine ETF short che si apprezzano

al diminuire del valore del proprio sottostante.

http://www.ording.roma.it/
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1. Liquidità

Essendo strumenti quotati, gli ETF sono 

strumenti estremamente liquidi.

2. Diversificazione e Versatilità

Grazie agli ETF, anche il trader retail può 

accedere ai principali indici di mercato senza 

la necessità di dover comprare tutti i titoli 

presenti nel paniere.

3. Efficienza

La gestione passiva rende l’investimento in 

ETF estremamente vantaggioso. Il costo di 

gestione di un ETF difficilmente supera lo 

0,5%, mentre quello di un fondo attivo 

supera il 2%.

4. Trasparenza

Si può facilmente avere una fotografia 

completa dello strumento sotto diversi punti 

di vista: esposizione valutaria, merito 

creditizio, tipologia di replica, ecc.

5. Sicurezza

Il patrimonio investito in ETF è separato da 

quello della società che ne cura l’emissione 

e la gestione.

6. Strategia

Grazie agli ETF diventa possibile elaborare 

strategie multi-asset, multi-paese che 

sfruttino le tendenze dei mercati.

http://www.ording.roma.it/
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La diversificazione
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1. Portafoglio A

Investimento diretto in 

titoli azionari

2. Portafoglio B

Acquisto di un ETF 

sull’indice FTSE MIB

3. Portafoglio C

Acquisto di un paniere di 

4 ETF su:

FTSE MIB, S&P 500, 

STOXX 600 e DAX30

http://www.ording.roma.it/
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ETF e Settori
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XLY

XLP

XLE

XLF

XLV

XLI

XLK

XLB

XLRE

XLC

XLU

SPY

ETF

http://www.ording.roma.it/
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Health Care FinancialsA B

Energy Real EstateC D

Quale è stato il settore più impattato dalla crisi scatenata dal

Covid-19 in termini di performance azionarie dal 1 Gennaio

2020 al 16 Marzo 2020?
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Risposta Sondaggio - 1 
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XLE

Il settore che più 

di tutti è stato 

impattato dalla 

crisi è stato 

l’Energy

XLP

Il settore che più 

di tutti si è 

dimostrato 

resiliente alla crisi 

è stato il 

Consumer Staples

http://www.ording.roma.it/
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Gli ETF, come detto, non si limitano solamente ad analizzare

l’andamento di un singolo settore azionario ma sono in grado di

seguire l’intera economia di un paese.

In questo si dimostrano ancora una volta strumenti utilissimi per

capire in maniera immediata e sintetica chi è stato più impattato

dalla crisi seconda la percezione degli investitori.

http://www.ording.roma.it/
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PAESE ETF

USA SPY

Cina MCHI

Corea del Sud EWY

Giappone EWJ

Francia EWQ

Spagna EWP

Italia EWI

Germania EWG

Brasile EWZ

Russia ERUS

http://www.ording.roma.it/
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Italia BrasileA B

Cina RussiaC D

Quale è stato il Paese più impattato dalla crisi scatenata dal

Covid-19 in termini di performance azionarie dal 1 Gennaio

2020 al 16 Marzo 2020?
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Python è un linguaggio di programmazione ad alto livello,

rilasciato pubblicamente per la prima volta nel 1991 dal suo

creatore Guido van Rossum.

Deriva il suo nome dalla commedia Monty Python's Flying

Circus dei celebri Monty Python, in onda sulla BBC nel corso degli

anni 70.

Attualmente, lo sviluppo di Python viene gestito dall'organizzazione

no-profit Python Software Foundation.

http://www.ording.roma.it/
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• Python è l’unico linguaggio che sta

vivendo una fase di crescita

inarrestabile.

• Questo avviene perché viene

utilizzato in moltissimi progetti di

machine learning, IoT, data science

e finanza.

• Tali settori stanno rivoluzionando il

mondo sia per gli utenti business

che per il mondo consumer, ed è

normale che gli sviluppatori

abbiano iniziato ad approfondire il

linguaggio di programmazione che

anima gran parte dei progetti più

attuali.

http://www.ording.roma.it/
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Evoluzione dei linguaggi di programmazione

ALGOCAPITAL.IT

I punti di forza principali sono:

• Flessibilità ed adattabilità a

molteplici scopi/progetti.

• Community dinamica di

utilizzatori in forte crescita.

• Alta velocità di

apprendimento.

• Ha sostituito Java in tutte le

università.

• Multipiattaforma.

• Numerose librerie disponibili.

…. …. ….

• Gratuito !

http://www.ording.roma.it/
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Le Basi di 

Python
Grafici Tecnici

Gestione di 

portafoglio

Serie Storiche

Generare

Report
Simulazioni

Montecarlo

Analisi Mercato 

Azionario

Gestire la 

Volatilità

http://www.ording.roma.it/
https://algocapital.it/algo/landing/
https://algocapital.it/algo/landing/


19 / Giugno / 2020

Ing. Emanuele Colacchi

pag. 45

L’impatto nei Mercati Finanziari del Covid-19

Importare i dati

ALGOCAPITAL.IT

import pandas as pd

from pandas_datareader import data, wb

import yfinance as yf

import datetime

# Selezione data iniziale e data finale 

start = datetime.datetime(2020, 1, 1)

end = datetime.datetime(2020, 5, 22)

# Salvataggio dati dell’ETF SPY

spy = data.get_data_yahoo(‘SPY', start, end)

CODICE

http://www.ording.roma.it/
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Esportare i dati
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Per esportare i dati salvati in un Pandas Dataframe è sufficiente una 

singola riga di codice. 

L’integrazione con Excel è quindi immediata e flessibile.

spy.to_excel(‘SPY.xlsx') CODICE

http://www.ording.roma.it/
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Graficare i dati e costruire indicatori
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# Costruzione Grafico

fig,axes = plt.subplots(figsize=(16,9))

axes.set_xlabel ('Data')

axes.set_ylabel ('Prezzo')

axes.set_title ('Andamento SPY')

axes.plot(spy['Adj Close'],label ='SPY')

plt.tight_layout()

CODICE

http://www.ording.roma.it/
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# Costruzione Grafico Rendimento

spy['Log_Ret'] = np.log(spy['Adj Close'] / spy['Adj

Close'].shift(1))*100

fig,axes = plt.subplots(figsize=(16,9))

axes.set_xlabel ('Data')

axes.set_ylabel ('Rendimento %')

axes.set_title ('Rendimento SPY')

axes.plot(spy['Log_Ret'],label ='SPY_Ret')

plt.axhline(y=0, color="r", ls ='--')
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# Valore e giorno del minimo

spy['Log_Ret'].min()

spy['Log_Ret'].argmin()

>>>

-0.11588650931193346

Timestamp('2020-03-16 00:00:00')
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Italia BrasileA B

Cina RussiaC D

Quale è stato il Paese più impattato dalla crisi scatenata dal

Covid-19 in termini di performance azionarie dal 1 Gennaio

2020 al 16 Marzo 2020?
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EWZ

Il paese che 

più di tutti è 

stato 

impattato dalla 

crisi è stato il 

Brasile.

MCHI

Il paese che 

più di tutti si è 

dimostrato 

resiliente alla 

crisi è stato la 

Cina.

http://www.ording.roma.it/


19 / Giugno / 2020

Indice degli argomenti:

Ing. Emanuele Colacchi

pag. 56

L’impatto nei Mercati Finanziari del Covid-19

ETF SETTORIALI E GEOGRAFICI

EFFETTO COVID-191

2

4

3 PYTHON - ANALISI QUANTITATIVA

CONCLUSIONI

ALGOCAPITAL.IT

http://www.ording.roma.it/


19 / Giugno / 2020

Ing. Emanuele Colacchi

pag. 57

L’impatto nei Mercati Finanziari del Covid-19

Conclusioni

ALGOCAPITAL.IT

Cerchiamo in questa sezione di trarre alcune utili conclusioni che ci

possano aiutare a capire cosa attenderci a valle della crisi

scatenata dal Covid-19.

Vedremo alcuni utili indicatori che possono aiutare a prevedere in

anticipo possibili criticità per l’economia che si riverserebbero nei

mercati finanziari.

Inoltre analizzeremo la politica monetaria e fiscale attualmente in

atto in molti paesi e vedremo cosa poterci attendere in termini di

ripresa del GDP.
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https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/04/14/weo-april-2020
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